
ঋণমানের স্থিস্থিশীলিা কিটুকু টটকসই 

 

বাাংলানেনশর ঋণমাে আপািি আর স্থেনে োমনে ো। আন্তর্জাস্থিক টরস্থটাং যাোইকারী সাংিা Moody’s-এর Stable 

outlook-এর সবনেন়ে গুরুত্বপূণজ বািজা সম্ভবি এখানেই। একস্থট টেনশর অর্জেীস্থির শস্থি শুধু স্থর্স্থিস্থপ, মার্াস্থপেু 

আ়ে, স্থরর্ার্জ বা রপ্তাস্থে বৃস্থির স্থিসাব স্থেন়ে টবাঝা যা়ে ো। অর্জনেস্থিক সক্ষমিা কিটা টটকসই, িা বুঝনি িনল 

টেখনি ি়ে রাষ্ট্র িার ঋণ কিটা স্বচ্ছনে পস্থরনশাধ করনি পানর, ব্াাংস্থকাং খাি কিটা স্থিস্থিশীল, সরকানরর রার্স্ব 

স্থর্স্থি কিটা মর্বুি এবাং ববনেস্থশক অস্থর্ঘাি এনল অর্জেীস্থি কিটা দ্রুি িা সামনল উঠনি পানর। এসব সূেক ও 

সক্ষমিার ওপরই একস্থট টেনশর ঋণমাে অনেকাাংনশ স্থের্জর কনর। এই েৃস্থিনকাণ টর্নকই Moody’s-এর সাম্প্রস্থিক 

স্থসিান্তস্থট গুরুত্বপূণজ। গি ১৫ টসনেম্বর ২০২৬ সাংিাস্থট বাাংলানেনশর সাবজনর্ৌম ঋণমানের পূবজার্াস 'নেস্থিবােক' 

টর্নক উন্নি কনর 'স্থিস্থিশীল' টঘাষণা কনরনে। মূল ঋণমাে 'স্থব২' রাখা িন়েনে। অর্জাৎ এস্থট টকানো টরস্থটাং আপনেি 

ে়ে, বরাং বাাংলানেনশর ঋণমাে আরও অবেমনের ঝুুঁস্থক আপািি স্থকেুটা কনমনে। 

 

অপরস্থেনক, আন্তর্জাস্থিক টরস্থটাং যাোইকারী সাংিা স্থিে (Fitch) টম, ২০২৬-এ বাাংলানেনশর আউটলুক 'স্থিস্থিশীল' 

টর্নক 'নেস্থিবােক' কনরনে এবাং এসঅ্ান্ডস্থপ (S&P) টলাবাল টরস্থটাংনস রু্লাইন়ে একইর্ানব আউটলুক 'নেস্থিবােক' 

কনরনে। এসঅ্ান্ডস্থপ উর়্ে টক্ষনেই B+ (স্থব+) টরস্থটাং বিাল রন়েনে। এই স্থর্ন্ন আউটলুক স্থমস্থলন়ে বাাংলানেনশর 

অর্জেীস্থির একস্থট স্থিমুখী স্থেে পাও়ো যা়ে টযখানে পুেরুিানরর স্থকেু েৃশ্মাে লক্ষণ আনে, স্থকন্তু কাঠানমাগি েুবজলিা 

এখনো গর্ীর। মুস্থিস- এর টোনখ সাম্প্রস্থিক সমন়ে বাাংলানেনশর ববনেস্থশক অবিাে স্থকেুটা শস্থিশালী িন়েনে। এসব 

পস্থরবিজে ববনেস্থশক োপ টমাকাস্থবলা়ে বাাংলানেনশর সক্ষমিা বাস্থ়িন়েনে। 

 

একস্থট টেনশর ঋণ পস্থরনশানধর সক্ষমিা শুধু ঋনণর পস্থরমাণ স্থেন়ে স্থেধজাস্থরি ি়ে ো, ববনেস্থশক মুদ্রার সক্ষমিাও 

গুরুত্বপূণজ। স্থরর্ার্জ শস্থিশালী র্াকনল আমোস্থে, জ্বালাস্থে ব়্ে স্থকাংবা ববনেস্থশক ঋণ পস্থরনশানধর োপ সামলানোর র্ে্ 

সরকানরর িানি িুলোমূলক টবস্থশ সুনযাগ র্ানক। বাাংলানেনশর সাম্প্রস্থিক টরস্থমট্ান্স প্রবািও িাই শুধু প্রবাসী আন়ের 

সুখবর ে়ে, এস্থট টেনশর ববনেস্থশক ঋণমানের একস্থট গুরুত্বপূণজ স্থর্স্থি। স্থকন্তু এখানেই স্থিিী়ে প্রশ্নস্থট আনস। স্থরর্ার্জ 

টবন়িনে, টরস্থমট্ান্স টবন়িনে, রার্নেস্থিক অস্থেশ্চ়েিাও স্থকেুটা কনমনে—িািনল টরস্থটাং B2 (স্থব২)-নি টকে? কারণ 

টরস্থটাং সাংিাগুনলা শুধু আর্নকর ববনেস্থশক অবিাে টেনখ ো, আগামী স্থেনের ঋণ পস্থরনশানধর সক্ষমিাও স্থবনবেো়ে 

টে়ে। আর এখানে বাাংলানেনশর সামনে ব়ি পরীক্ষাগুনলা রন়ে টগনে। মুস্থিস-এর র্াষা়ে, বাাংলানেনশর উনেখনযাগ্ 



কাঠানমাগি েুবজলিা এখনো স্থবে্মাে। স্থবনশষ কনর ব্াাংস্থকাং খানি েীঘজস্থেনের টখলাস্থপ ঋণ ব্াাংকগুনলার আস্থর্জক 

সক্ষমিার ওপর োপ বিস্থর কনরনে। 

 

উন্ন়েেশীল প্রা়ে সব টেশই ঋণ টে়ে। আসল প্রশ্ন িনলা, রানষ্ট্রর আ়ে কি এবাং টসই আন়ের কি অাংশ ঋণ পস্থরনশানধ 

েনল যা়ে। বাাংলানেনশর সরকাস্থর রার্স্বস্থর্স্থি িুলোমূলকর্ানব সাংকীণজ িও়ো়ে এই র্া়েগাস্থট েীঘজনম়োনে ব়ি ে্ানলঞ্জ। 

মুস্থিস-এর মূল্া়েনে বাাংলানেনশর রার্স্ব সক্ষমিা েুবজল িও়োর টপেনে রার্স্ব আিরনণর সীস্থমি স্থর্স্থি এবাং ঋণ 

পস্থরনশানধর সক্ষমিা গুরুত্বপূণজ। িনল মুস্থিস-এর স্থিস্থিশীল (Stable) আউটলুক মানে িাৎক্ষস্থণক অবেস্থির ঝুুঁস্থক 

আপািি স্থকেুটা কনমনে স্থকন্তু কাঠানমাগি সাংস্কানরর প্রন়োর্ে টশষ ি়েস্থে। এখানেই এসঅ্ান্ডস্থপ ও স্থিে-এর সনে 

পার্জক্স্থট গুরুত্বপূণজ িন়ে ওনঠ। এসঅ্ান্ডস্থপ রু্লাইন়ে বাাংলানেনশর আউটলুক টেনগস্থটর্ করার সম়ে ব্াাংস্থকাং খানির 

েুবজলিা, অর্জনেস্থিক গস্থি মন্থর িও়োর ঝুুঁস্থক, জ্বালাস্থে বার্ানরর অস্থিরিা এবাং ববনেস্থশক বাস্থণর্্ পস্থরস্থিস্থির ঝুুঁস্থকর 

কর্া সামনে এনেনে। এসঅ্ান্ডস্থপ-এর স্থবনেষনণ েলমাে জ্বালাস্থে বার্ানরর োপ েীঘজিা়েী িনল বাাংলানেনশর ববনেস্থশক 

টলেনেনের র্ারসানম্র ওপরও োপ বিস্থর িনি পানর। এনক্ষনে স্থিেও মধ্প্রানে্র সাংঘাি এবাং ববস্থিক জ্বালাস্থে 

বার্ানরর অস্থিরিার প্রস্থি বাাংলানেনশর অস্থি স্থের্জরশীলিানক ঝুুঁস্থক স্থিনসনব টেনখনে। িািনল কারা স্থঠক, মুস্থিস, 

োস্থক স্থিে ও এসঅ্ান্ডস্থপ? স্থিেস্থট সাংিার মূল্া়েনে বাাংলানেনশর অর্জেীস্থির স্থর্ন্ন স্থর্ন্ন ঝুুঁস্থক উনঠ এনসনে। িনব, 

মুস্থিস-এর মনি সাম্প্রস্থিক ববনেস্থশক ও রার্নেস্থিক োপ স্থকেুটা কনমনে, অে্স্থেনক এসঅ্ান্ডস্থপ ও স্থিনের মূল্া়েনে 

েীঘজিা়েী অর্জনেস্থিক ঝুুঁস্থক এবাং ববনেস্থশক খানির েুবজলিা টবস্থশ গুরুত্ব টপন়েনে। 

 

বাাংলানেনশর অর্জেীস্থিনি এখে একই সনে েুস্থট প্রসে এনসনে। একস্থট পুেরুিানরর অর্জেীস্থি টযখানে স্থরর্ার্জ 

টবন়িনে, টরস্থমট্ান্স শস্থিশালী িন়েনে এবাং স্থবস্থেম়ে িার ব্বিা়ে েমেী়েিা এনসনে। অে্স্থট ঝুুঁস্থক স্থবষ়েক টযখানে 

ব্াাংস্থকাং খানির েুবজলিা, সাংকীণজ রার্স্ব স্থর্স্থি, ঋণ পস্থরনশানধর োপ এবাং ববস্থিক জ্বালাস্থে ও বাস্থণর্্ পস্থরস্থিস্থির 

অস্থেশ্চ়েিা এখনো রন়ে টগনে। প্রর্মস্থট বাাংলানেশনক স্বস্থি স্থেনচ্ছ, স্থিিী়েস্থট এখনো সিকজ করনে। এই েুই প্রবণিার 

র্ারসাম্ টশষ পযজন্ত স্থের্জর করনব েীস্থি ও সাংস্কানরর গস্থির ওপর। এখে প্রশ্ন িনলা, এই স্বস্থিনক কীর্ানব টটকসই 

করা িনব। এর উির শুধু ববনেস্থশক মুদ্রার স্থরর্ার্জ বা়িানোর মনধ্ সীমাবি ে়ে। ব্াাংস্থকাং খানির টখলাস্থপ ঋণ 

কমানো, েুবজল ব্াাংকগুনলার আস্থর্জক স্থর্স্থি শস্থিশালী করা, সুশাসে স্থেস্থশ্চি করা এবাং প্রন়োর্েী়ে মূলধে পুেগজঠে 

করনি িনব। একই সনে রার্স্ব আিরনণর সক্ষমিা বা়িানি িনব, যানি সরকানরর ঋণ পস্থরনশানধর োপ সামলানোর 

স্থের্স্ব সক্ষমিা বান়ি। এর সনে স্থবস্থেন়োগ পস্থরনবশ ও েীস্থির ধারাবাস্থিকিাও গুরুত্বপূণজ। কারণ একস্থট টেনশর 

আস্থর্জক স্থবিিিা শুধু িার আস্থর্জক স্থিসানবর ওপর স্থের্জর কনর ো, অর্জনেস্থিক প্রস্থিষ্ঠােগুনলা কিটা কাযজকর এবাং 

সাংকনট রাষ্ট্র কিটা দ্রুি ও েক্ষিার সনে স্থসিান্ত স্থেনি পানর, টসস্থটও সমাে গুরুত্বপূণজ। 



 

সাংস্কানরর গস্থি টর্নম টগনল বা ব্াাংস্থকাং ও ববনেস্থশক ঝুুঁস্থক আরও বা়িনল র্স্থবষ্নি পূবজার্ানসর ওপর আবারও 

টেস্থিবােক োপ বিস্থর িনি পানর। িাই মুস্থিস-এর ‘স্থিস্থিশীল’নক বাাংলানেনশর অর্জেীস্থির গন্তব্ স্থিনসনব টেখা স্থঠক 

িনব ো। এস্থট বরাং অবেস্থির োপ টর্নক সামস্থ়েক টবস্থরন়ে আসার একস্থট পযজা়ে। 

 

আর্নকর স্থরর্ার্জ ও টরস্থমট্ান্স বাাংলানেনশর ববনেস্থশক টলেনেনে স্থকেুটা স্থিস্থিশীলিা এনেনে। এখে টসই 

স্থিস্থিশীলিানক সাংস্কানর পস্থরণি করার পালা। এো়িাও ব্াাংস্থকাং খাি কিটা সক্ষম ি়ে, রার্স্বস্থর্স্থি কিটা স্থবিৃি 

ি়ে, স্থবস্থেন়োগ পস্থরনবশ কিটা স্থিস্থিশীল ি়ে এবাং ববনেস্থশক অস্থর্ঘাি টমাকাস্থবলার সক্ষমিা কিটা বা়িা়ে িার 

ওপরই স্থের্জর করনব বাাংলানেনশর পরবিজী ঋণমানের গস্থিপর্। িাই বাাংলানেনশর র্ে্ আসল প্রশ্ন স্থিস্থিশীল পাও়ো 

ে়ে। আসল প্রশ্ন িনলা, এই স্থিস্থিশীল- এর স্থর্স্থি কিটা শি করা যা়ে। কারণ একস্থট টেনশর আস্থর্জক স্থবিিিা শুধু 

িার আস্থর্জক স্থিসানবর ওপর স্থের্জর কনর ো, অর্জনেস্থিক প্রস্থিষ্ঠােগুনলা কিটা কাযজকর এবাং সাংকনট রাষ্ট্র কিটা দ্রুি 

ও েক্ষিার সনে স্থসিান্ত স্থেনি পানর, টসস্থটও সমাে গুরুত্বপূণজ। 

 

 

টলখক:  

অঞ্জে কুমার রা়ে, ব্াাংকার 


